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Joe Biden descreveu o estado da economia americana como uma verdadeira historia de sucesso,
apontando para a taxa historicamente baixa e queda na inflagéo.

"Herdei uma economia que estava a beira do abismo. Agora, nossa Economia € literalmente a
inveja de todo o mundo", disse ele."E leva tempo mas 0os americanos estdo comegando as senti-
la™.
Como Biden se orgulha frequentemente, 15 milhdes de empregos foram criados desde que ele
assumiu o cargo e a taxa do desemprego agora esta bet veloz 4% apds 41 meses consecutivos
ganhos no emprego depois da maior extensao sub-4% desempregados Desde os anos 1960. A
inflacdo também arrefeceu quando um indice anual dos pre¢os ao consumidor atingiu seu pico
méaximo 9,9% na junho 2024 Os mercados atingiram novos recordes com uma média industrial
Dow Jones passando 40.000 pontos pela primeira vez neste ano fiscal anterior

Mas até agora, muitos americanos nao estdo comprando o que Biden esta vendendo. De acordo
com uma pesquisa de Harris realizada para a Guardian no més passado 56% dos norte-
americanos acreditam erroneamente Que A economia americana esta bet veloz recessdo mesmo
apesar do PIB da nacao ter crescido nos ultimos meses Os republicanos eram mais propensos
manter essa crenca e 67% deles dizem: "A Economia Esta Em Recessao" comparado Com 49%
Dos Democratas E 53 % DOS IndependenteS!

A pesquisa continuou uma tendéncia de republicanos relatando niveis mais altos do pessimismo
sobre as financas da nacéo desde Biden assumiu o cargo. Mas a relagdo entre identidade
politica e sentimento dos consumidores tem sido documentada ha décadas, intensificado ao lado
partidarizacdo nos ultimos anos ”.

Este viés politico oferece uma explicacdo parcial — embora longe de ser completa - para as
opinides persistentemente atrevidas dos americanos sobre finangas do pais. Nas ultimas
semanas, o Guardian enviou reporteres aos principais condados bet veloz campos e os eleitores
gue representam um grande namero das visdes politicas expressaram desapontamento com
maior custo-de vida ”.

LeMario Brown, ex-membro do conselho municipal de Fort Valley e agricultor pecan local disse:
"Nao importa se somos republicanos ou democratas.

Faltando menos de cinco meses para o dia da elei¢cdo, Biden deve encontrar uma maneira e
romper a escuridao.

Uma divisédo partidaria.

A tendéncia partidaria nas percepcdes da economia remonta pelo menos a administracao
Reagan, como mostram os dados nacionais de confianga do consumidor na Universidade
Michigan. Com um republicano bet veloz a Casa Branca s republicanos sao muito mais
propensos que democratas para dizer o Economia é forte eo mesmo principio se aplica quando
uma democrata toma posse

Embora a correlagéo entre identidade politica e sentimento do consumidor tenha sido
reconhecida ha muito tempo pelos economistas, parece ter se tornado mais forte nos ultimos
anos. Um estudo da Universidade de Flérida baseado bet veloz décadas na pesquisa Florida
Consumer Attitude descobriu que os residentes estaduais relataram niveis notavelmente
maioresde confianca dos consumidores depoisque seu partido preferido recuperou o controle
sobrea Casa Branca No outono deste ano apos Trump vencer as elei¢des presidenciais no pais
(EUA), republicanos comecaram expressando um otimismo maior com relagdo as finangas
pessoais deles

Pessoas bet veloz uma loja de Los Angeles no més passado.
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"Com o tempo, [essas mudancas] se tornaram cada vez maiores *... E verdade que de alguma
forma esse tipo do partidarismo tem aumentado”, disse Hector Sandoval.

Sandoval observou que, bet veloz 2024, a mudanga de sentimento pode ser observada no més
imediato ap6s Trump vencer as elei¢cdes presidenciais do pais.

"Isso é até meio impressionante porque nada realmente aconteceu [a esta altura]”, disse
Sandoval. “A mudanca de poder ndo sera antes do proximo ano, bet veloz janeiro; mas ja entdo
vocé vé como o sentimento dos consumidores esta mudando muito".



Embora as atitudes dos democratas no consumidor também tenham sido encontradas para variar
dependendo do ambiente politico nacional, a pesquisa de Sandoval descobriu que essa mudanca
€ particularmente pronunciada entre os republicanos. Ryan Cummings um conselheiro
econdmico da administracao Biden e Neale Mahoney (que serviu como consultora) se referem ao
padrdo com "amplificacdo assimétrica".

De acordo com uma analise de Cummings e Mahoney, a magnitude do viés partidario sobre o
sentimento dos consumidores € cerca duas vezes mais alta para os republicanos bet veloz
comparacao aos democratas. Em um telefonema por telefone Mahaney agora professor da
Universidade Stanford resumiu essa descoberta dizendo que eles "mais alto” quando seu partido
controlava bet veloz Casa Branca (White House).

O pessimismo sobre a economia pode refletir insatisfacdo com o pais como um todo.

Cummings e Mahoney descobriram que essa amplificacdo assimétrica representa cerca de um
terco da diferenca entre o sentimento do consumidor previsto, com base nas condi¢des
econdmicas atuais. Na pesquisa Harris os republicanos eram mais propensos incorretamente
dizerem: “A economia esta bet veloz recessao”, mas notavelmente quase metade dos
democratas acredita no mesmo.”

Assim, mesmo quando se contabiliza o viés partidario permanece cerca de dois ter¢os da lacuna
do sentimento dos consumidores. Isso deixou economistas — e muitos membros frustrados na
equipe Biden - bet veloz busca das respostas.”1l

Além da politica

Greg Ip, colunista do Wall Street Journal e um dos principais autores da pesquisa sobre 0
pessimismo que ele chama de "dor referida", ou seja os americanos estéo lancando suas duvidas
mais amplas para a economia.

"Assim como uma parte do seu corpo pode machucar por causa de lesdes a outra, 0 pessimismo
sobre economia talvez reflita insatisfacdo com todo pais", escreveu Ip bet veloz novembro. “Latly
s vezes tem havido muita coisa para se estar insatisfeito: intensificacdo dos conflitos politicos e
culturais; intolerancia — pandemia da fronteira - tiroteio na massa (em inglés), crime-guerra no
Oriente Médio”.
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Outra explicagéo toca no papel da midia, com alguns especialistas argumentando que a
cobertura econémica se tornou distorcida bet veloz dire¢cdo as més noticias. Um estudo recente
de Ben Harris e Aaron Sojourner do Brookings Institution concluiu: "as novidades econdmicas
tornaram-se sistemicamente mais negativas comecando por 2024, tendo o0 Vviés negativo crescido
nos ultimos trés anos".

Uma terceira escola de pensamento aborda a dor e psicologia geral bet veloz torno da inflagao.
Embora os dados mais recentes do CPI tenham encontrado que o preco subiu 3,4% nos ultimos
12 meses 2,06% desde 2024. Assim mesmo com uma queda na taxa inflacionaria dos EUA
ainda se ajustando ao aumento global no custo das vidas durante esses anos também nao
mostra sinais significativos para diminuir um fendbmeno conhecido como “deflacéo” (desinflation)
geralmente associado aos tempos dificeis econdmicos severos...

As pessoas enchem seus carros com gas bet veloz Montebello, Califérnia no més passado.
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Uma analise separada de Cummings e Mahoney descobriu que "O impacto da inflagdo no



sentimento do consumidor desaparece com uma taxa bet veloz declinio cerca dos 50 por cento
ao ano", o significado é levar alguns anos para a picada dum periodo inflacionario elevado se
dissipar exponencialmente.

"O impacto da inflagdo este ano é metade do tamanho que 0 seu no Ultimo, ou seja a outra parte
de um més antes deste mesmo periodo; por isso tem uma meia-vida basicamente igual ao
primeiro”, disse Mahoney.

Esse efeito persistente pode alterar drasticamente as opinides sobre a economia porque, para
dizer isso sem rodeios categoricamente os consumidores realmente odeiam alta inflagdo. A
pesquisa de Stefanie Stantcheva (professor econdmico da Universidade Harvard) descobriu que
uma elevada taxa inflacionéria desencadeou sentimentos como raiva e medo com injusticas; Os
entrevistados expressaram bet veloz crenga generalizada bet veloz relacdo ao fato dos salérios
ndo estarem acompanhando o ritmo dessa tendéncia a inflacdo — resultando na diminui¢cao do
poder aquisitivo das familias onde vivem:

Os entrevistados relatam que recebem aumentos salariais & medida bet veloz a taxa de inflacao
aumentou, mas as pessoas tendem para associar esses raises com o0 seu proprio desempenho
no trabalho ou progressao na carreira.

Por isso, muitas vezes sentem que a inflagdo esta roubando-lhes seus ganhos duramente
conquistados. Curiosamente as pessoas também tendem a acreditarem bet veloz como os
salarios de individuos com renda mais alta sdo capazes para acompanhar melhor o ritmo da
inflacao ampliam sentimentos injusto

"Como resultado, quando vocé pergunta as pessoas sobre as emocgdes que sao desencadeadas
ao ver 0s precos subirem € muito estresse ”, disse Stantcheva. “[Essa raiva] tende a ser
direcionada para empresas [e) bastante no governo”.

O caminho a seguir?

Por tras das duvidas dos americanos sobre a salude da economia estéo estatisticas que vao
além do emprego e taxas de inflacéo.

Pode ser fundamental para ir além de algumas das perspectivas partidarias.

Apesar da melhoria econémica geral, as taxas de juros persistentemente altas aumentaram o
custo do transporte divida. Aumentando a carga das contas dos cartdes e auto empréstimos
crédito cartdo empréstimo A dividas com Cartdo De Crédito atingiu um recorde maximo histoérico
no ultimo trimestre 2024 (US R$ 1,1 trilhdo) No final deste ano bet veloz 2024, embora esse
namero tenha diminuido ligeiramente durante os primeiros meses desse mesmo periodo; As
hipotecas cairam marginalamente desde outono passado quando atingiram uma alta maxima nos
23 anos mas bet veloz elevagao tem aumentado para preocupacdes existentes americanas que
seu objetivo € permanentemente alcancado:

Subjacente a estas estatisticas esta o triste realidade de como eles afetam desproporcionalmente
familias com renda mais baixa. O estudo da Stantcheva descobriu que os americanos bet veloz
menor rendimento relatam ser afetados pela inflagéo alta, e alguns dizem ter atrasado até
mesmo as compras essenciais para lidarem Com precos crescentes Seu trabalho baseia-se na
pesquisa existente sugerindo Que embora uma elevada inflacao seja detestada por todos — A
carga do aumento dos custos ndo é igualmente compartilhada

A pesquisa de Stantcheva também oferece algumas informacdes sobre os pensamentos dos
americanos na constru¢cao um sistema econémico mais justo. Como outras pesquisas recentes,
entrevistados mostraram amplo apoio a uma série das propostas politicas que podem abordar
alguns desses problemas? incluindo o aumento da tributacdo para as empresas e familias ricas -
Biden pediu tais mudancgas no cédigo tributario do pais apesar dele ter lutado por bet veloz
aprovacao pelo Congresso americano (e incorporou seu suporte a reforma tributéria bet veloz
suas mensagens).

A mensagem poderia ajudar Biden a superar o fosso entre bet veloz histéria de sucesso
econdmico e da realidade gue muitos americanos ainda ndo estdo sentindo os beneficios do
resgate.

"N&o sabemos a situacdo de cada pessoa, e as estatisticas simplesmente ndo capturam isso
muito bem", disse Stantcheva. “Entdo acho que esses sentimentos devem ser descartados bet



veloz tudo: eles deveriam estar sendo levados bastante seriamente”.
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